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CLUB HIPICO DE CONCEPCION S.A.
ANALISIS RAZONADO
ESTADOS FINANCIEROS TERMINADOS
AL 31 DE MARZO DE 2015y 2014.

1.- Venta por Apuestas y Masa Caballar Club Hipico de Concepcién S.A.

La disminucion constante que se ha venido produciendo en los Gltimos afios, en el nacimiento de
nuevos fina sangre de carreras, situacion que afecta directamente en la participacion y confeccion
de mas carreras que la institucion puede realizar, afectando directamente en los ingresos de la
entidad, situacion que afecta en general a toda la actividad hipica, sin embargo constantemente se
estudian alternativas de generar ofertas de carreras que sean atractivas para el publico.

La actividad hipica recauda sus ingresos basicamente al contado, pero los costos y gastos son
mayoritariamente fijos, por esta situacion una disminucion en los ingresos de la entidad repercute
directamente en los niveles de liquidez.

A partir del dltimo trimestre del afio 2009 la sociedad determino en base a estudios no realizar
jornadas de carreras los dias jueves y potenciar solo las jornadas de carreras habituales, dias martes.
Pero a partir del presente afio y como consecuencia del protocolo de acuerdo alcanzado para
renovar el convenio de explotacion de apuestas con los hipédromos centrales, se acordd realizar
jornadas de carreras un jueves al mes, durante todo el afio, con la salvedad de que la jornada de ese
dia seria combinada con carreras de simulcasting.

A continuacién se presenta un cuadro comparativo con informacion relacionada con la evolucion
de algunos componentes relevantes en el desarrollo de la actividad principal del negocio:

Ventas Carreras CHC al 31/03/2015 al 31/03/2014 Variacion

Venta Acumulada M$ 2.472.536 1.632.304 51,5%
Promedio Venta Por Reunién Acumulada M$ 153.481 136.025 12,8%
Total Reunién Acumuladas al cierre 16 12 33,3%
Promedio Mensual Carreras 5 4 33,3%
Total Carreras Acum. al cierre 145 103 40,8%
Promedio Carreras Mensual 48 34 40,8%
Promedio F.S. Por Reunién Mensual 464 323 43,5%
Promedio Vta. Por Carrera a Junio M$ 16.986 15.844 7.2%
Promedio Ventas Por Caballos Inscritos M$ 1.769 1.684 5,1%
Costos Premios Acumulado M$ 136.913 160.620 -14,8%
Promedio FS. En Recinto a Junio 2014 309 267 15,6%




2.- Analisis Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados

Se Presentan los principales indicadores que revelan de mejor manera la situacién Financiera de la

Institucion por los periodos terminados al 31 de marzo de 2015y 31 de marzo de 2014:

a) Activos, Pasivos y Patrimonio:

Club Hipico de Concepcién S.A.

Andlisis Razonado

Estado de Situacion Financiera 31-03-2015 31-12-2014
Activos Corrientes 125.544 119.510
Activos No Corrientes 20.026.047 20.058.254
Activos Totales 20.151.591 20.177.764
Pasivos Corrientes 359.718 386.178
Pasivos No Corrientes 5.081.419 5.081.419
Patrimonio 14.710.454 14.710.167
Pasivo Total 20.151.591 20.177.764
Indicadores 31-03-2015 31-12-2014
Liquidez (veces) 0,35 0,31
Razén Apalancamiento Externo 1,37 1,37
Raz6n Apalancamiento Interno 0,73 0,7
Razén Deuda Total a Activo Total (%) 0,3% 0,4%
Proporcion Deuda Corriente con Deuda Total (%) 100,0% 100,0%
Porcentaje Deuda No Corriente con Deuda Total (%) 0,0% 0,0%
Capital de Trabajo (234.174) (266.668)
Endeudamiento 27% 27%
Autonomia 0,73 0,73




b) Estado de Resultado por Funcion:

Estado de Resultados Por Funcién ACUMULADO
01-01-15 01-01-14
31-03-15 31-03-14
Ingresos de actividades ordinarias 292.680 219.780
Costo de ventas (267.946) (270.563)
Ganancia bruta 24.734 (50.783)
Otros ingresos, por funcién 27.534 34.449
Gasto de administracion (52.250) (45.892)
Otras ganancias (pérdidas) - -
Ingresos financieros - 227
Costos financieros (2.140) (2.277)
Resultado por unidades de reajuste 48 (1.331)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos (2.074) (65.607)
Gasto por impuestos a las ganancias 2.361 2.428
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 287 (63.179)
Ganancia (pérdida) 287 (63.179)
ACUMULADO
Indicadores 31-03-2015 31-03-2014
Margen de Utilidad Bruta 8,5% -23,1%
Margen de Utilidad Neta Antes de Impuesto -0,7% -29,9%




